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SODA SANAYi A.S. 2G2016 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR

Konso_lide Finansallar 262015 162016 262016 Yillik Bazda |Ceyrek Bazinda
(TL, Milyon) Degisim Degisim
Hasilat 432 476 488 %13 %2,5
Briit Kar 126 132 143 %14 %8
Briit Kar Mariji %29 %28 %29
FVOK 111 106 114 %3 %7
FVOK Marji %26 %22 %23
Analist FVOK* 87 92 96 %11 %05
Analist FVOK Marji %20 %19 %20
FAVOK 133 131 137 %3 %4
FAVOK Mariji %31 %28 %28
Analist FAVOK* 109 117 119 %9 %2
Analist FAVOK Marji %25 %25 %24
Net Kar 111 87 111 %0 %28
Net Kar Marji %26 %18 %23
Yatirnm Harcamalari 33 29 58 %77 %101
Yatinnmlar Harcamalari / Satiglar %8 %6 %12
* Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, istiraklerdeki
ve is ortakliklarindaki yatirnrmlardan gelirler/giderler harig

2G2016 UFRS sonuglara gore,

Konsolide satig gelirlerinde krom kimyasallarinin payr %24, soda kimyasallari ve diger Grtnlerin payr %63
seviyesindedir. Elektrik Gretiminden elde edilen gelir konsolide satis gelirlerinin %13’Gnd olusturmaktadir.

Tarkiye operasyonlarindan elde edilen gelir konsolide satig gelirlerinin %75’ini olustururken, Avrupa
operasyonlarinin payi %25 seviyesindedir.

Satig gelirlerinin %62’si uluslararasi, %38'i yurtici satislardan olugsmaktadir.

Yabanci para birimlerinin Turk Lirasi karsisindaki deger artigi ve satis hacimlerindeki biiyiime neticesinde,
gecen yilin ayni dénemiyle kiyaslandiginda satis gelirleri %13 oraninda artarak 488 milyon TL olmustur. Bu
ceyrekte USD, Turk Lirasi karsisinda %9 deger kazanarak 2,8931’e (2C2015 ortalama kur: 2,6663) ve Euro
%11 deger kazanarak 3,2695'e yikselmistir (2C2015 ortalama kur: 2,9461). Onceki yilin ayni dénemiyle
kiyaslandiginda, Soda Sanayii konsolide bazda soda satislarini %4, krom satislarini %6 arttirmistir. Sirket
elektrik satiglarini %58 arttirarak 298 kWh’den 455 kWh'ye yukseltmistir. Ayni ddnemde petrol fiyatlarinda
yasanan gerileme (2C2016: 48 USD/varil; 2C2015: 69 USD/varil) sebebiyle disen elektrik fiyatlari neticesinde
elektrik satis gelirinde gorilen artis %24 ile sinirli kalmistir.

2015 yilinin 2. Ceyregi ile kiyaslandiginda satislarin maliyeti %13 artarak 345 milyon TL olmustur. Satislarin
maliyetinin hasilata oraninda ise degisim gorilmemistir.

2016 yihnin 2. Ceyreginde brit kar %14 artisla 143 milyon TL ve brut kar marji %29 olmustur. Brut karin
%32’si krom kimyasallarindan elde edilirken; %68’i soda kimyasallari, enerji ve digerden gelmektedir.

Bu ceyrekte faaliyet fiderleri %18 artarak 47 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir (2C2015: 40 milyon TL).
Gecgen yilin ayni dénemine kiyasla 40 baz puan disen faaliyet giderlerinin net satiglara orani %9,6



seviyesindedir. Pazarlama giderlerinin satislara orani sinirli bir artis sergilerken, genel yonetim giderlerinin ve
arasgtirma gelistirme giderlerinin net satis gelirlerindeki payr 2C2015’te kaydedilmis olan seviyelerdedir.

Finansal raporlama standartlari geregince, esas faaliyetlere iliskin degerleme farklari “esas faaliyetlerden
diger gelir/gider” hesabina kaydedilmektedir. 2015’in ikinci g¢eyreginde 14 milyon TL olan net esas
faaliyetlerden diger gelirlere kiyasla, 2016’nin ikinci geyreginde net esas faaliyetlerden diger gelirleri 2 milyon
TL’dir. Doviz kurundaki dalgalanmalarin etkisiyle artan ticari alacaklara iliskin net déviz kuru farki giderleri
esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde daralmaya sebep olmustur.

Bu dénemde sirketin istirak kar/zararlarindaki payr 15 Milyon TL (2C2015: 10 milyon TL) seklinde
gerceklesmistir.

2016 yilinin 2. Ceyreginde, Soda Sanayii %23 FVOK marjiyla 114 milyon TL FVOK (2C2015: %26 ve 111
milyon TL) ve %28 FAVOK marjiyla 137 milyon TL FAVOK (2G2015: %31 ve 133 milyon TL) agiklamistir.

Soda Sanayiinde 2016 ve 2015 yillarinin ikinci ceyreklerinde kaydedilmis bir defaya mahsus gelir/gider
mevcut degildir.

Bu g¢eyrekte Soda Sanayii’nin net finansman geliri 17 milyon TL'dir.

2C2015’te %26 olan net kar marjina ve 111 milyon TL net kara kiyasla, 2C2016’da net kar marji %23 ve net
kar 111 milyon TL olarak agiklanmigtir.

Déviz cinsinden varliklardaki gerileme (37 milyon USD ve 19 milyon EUR) ve yatinm harcamalarini finanse
edilebilmesive nakit temetti 6demelerinin gergeklestirilebilmesi amaciyla tahsis edilmis Euro cinsinden
yukumlultklerdeki artisin etkisiyle sirketin uzun déviz pozisyonu 535 milyon TL'ye (2C2015: 658 milyon TL)
gerilemistir.

Soda Sanayiinin 2015’in ikinci geyreginde gergeklestirdigi 33 milyon TL yatirnm harcamasina kiyasla, kapasite
artirmlari, operasyonel verimlilik yatirnmlari ve bakim onarimlari sebebiyle 2016’nin ikinci ¢ceyregine iliskin
yatirim harcamalari 58 milyon TL’dir.

Bu geyrekte sirketin net nakit pozisyonu 381 milyon TL (2G2015: 371 milyon TL) olmustur.

Onemli Gelismeler

ikinci geyregin baslangicindan itibaren Mersin fabrikasinda 30 Bin ton/yil kapasite artisi gergeklestirilmistir.

Soda Sanayii 240 milyon TL’si nakit, 90 milyon TL’si ayni olmak kaydiyla toplam 330 milyon TL temettu
dagitmistir.

Soda Sanayii Petrol-is isci Sendikasi ile gergeklestirdigi miizakereleri s6zlesmeleri 2 yil siireyle yenilerek

olumlu sonlandirmistir.
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